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vaatimukset tayttyvat.
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Sanoman Eliikesiéitio
TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2023
Osakkaat ja vakuutetut

Sanoman Eldkeséétiossd on lakiséddteistd eldketurvaa hoitava B-osasto ja
lisdeléketurvaa hoitava A-osasto. A-osasto on suljettu.

A-osaston tarkoituksena on Sanoma Learning Eldkesdétion toiminnan jatkamisen
liséksi jatkaa 1.4.2014 Eldkesditioon sulautuneiden Sanoma Osakeyhtion Eldkesdition
ja Pressco Trade Services Eldkeséétion toimintaa.

Eldkesdition A-osastossa on kolme eldkeryhmaia:

1. Sanoma Learningin eldkeryhma4, jonka eldketurva vastaa Sanoma Learning
Eldkesdétion eldketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014. Sanoma Learningin
eldkeryhmin osakkaana oli 31.12.2023 Sanoma Pro Oy.

2. Sanoma Osakeyhtion eldkeryhmad, jonka eldketurva vastaa Sanoma Osakeyhtion
Eldkesdétion eldketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014. Sanoma Osakeyhtion
eldkeryhmin osakkaina ovat Sanoma Oyj ja sen tytéryhtiét Sanoma Media
Finland Oy ja Sanoma Pro Oy sekd Sanoma Media Finland Oy:n tytaryhtiot
Sanomala Oy ja Sanoma Tekniikkajulkaisut Oy.

3. Pressco Traden Servicesin eldkeryhm4, jonka eldketurva vastaa Pressco Trade
Services Eldkesédtion eldketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014. Pressco Trade
Servicesin eldkeryhmén osakas on Sanoma Trade Oy.

B-osaston tarkoituksena on tyontekijén elidkelaissa ja tyontekijan eldkelain
voimaanpanolaissa sdddetyn vihimmaéiseldketurvan mukaisten etuuksien
myontdminen. B-osaston osakkaana oli 31.12.2023 Sanoma Pro Oy.

Eldkesditio noudattaa kirjanpidossaan tasaavaa jirjestelmaa.
A-osaston vakuutettuihin kuului 31.12.2023:

aktiivit

Sanoma Osakeyhtion eldkeryhma 4
Sanoma Learning eldkeryhma 0
Sanoma Trade eldkeryhma 0
yhteensa 4
eldkeldiset

Sanoma Osakeyhtion eldkeryhma 942
Sanoma Learning eldkeryhma 151
Sanoma Trade elakeryhma 163

yhteensi 1256



B-osaston vakuutettuihin, Sanoma Learning eldkeryhmé, kuului 31.12.2023:

aktiivit 186
elakelaiset 481

Tapahtumat tilikauden aikana

Elakkeitd maksettiin yhteensé 14,3 M€, joista A-osastosta 3,8 M€ ja B-osastosta
10,5 ME.

B-osastossa perittiin vakuutusmaksuja 0,9 M€, joka oli kokonaan vakuutettujen
maksua. Vakuutettujen maksu vuonna 2022 oli 1,0 M€. A-osastossa ei peritty
vakuutusmaksuja.

A-osaston alijgamésta 0,2 M€ purettiin indeksikorotusvastuusta. B-osaston alijddma
1,4 M€ purettiin lisdvakuutusvastuusta.

Elékesaation hallituksen toimintakausi paattyi 31.3.2023 ja uusi hallitus aloitti
toimintansa 1.4.2023. Uuden hallituksen toimikausi on kolme vuotta. Elakes&&tion
uusi hallitus on kouluttautunut ja silla on tarvittava kollektiivinen osaaminen
hallitustyoskentelyyn. Elakesaation toimitusjohtaja ilmoitti paattavansa toimintansa
Elékesaatiossé 31.3.2024. Uutena toimitusjohtajana tehtévéssa aloittaa Irina Nylund
1.4.2024 alkaen. Tulevan toimitusjohtajan perehdytys tehtdvaan aloitettiin syyskuussa
2023.

Eldkes&ation sdantdja muutettiin 1.4.2023 lukien. Sdantémuutoksessa Eldkeséation
séantoihin tehtiin uuden eldkesaatio- ja kassalain mukaiset péivitykset ja Eldkesaation
varajasenten lukumaaraa pienennettiin kahdella. Finanssivalvonta vahvisti
sdantdmuutokset 21.3.2023.

Elékesaatiolle tehtiin 1&hipiirirekisteri vuoden 2023 aikana.

Vuoden 2023 aikana Eldkesaatio kartoitti riskejaén riskimatriisin avulla ja jatkossa
riskimatriisi paivitetdan vuosittain.

Elékesaatio omistaa Sanoma Oyj:n osakkeita saman verran kuin vuoden 2022 lopussa.
A-osasto omisti vuoden 2023 lopussa Sanoma Oyj:n osakkeita 116 113 kpl ja B-osasto
167 553 kpl. Muutoin El&kesaation varallisuus on Nordea Investment Management
Ab:n rahastoissa ja pankkitilill&.

Taloudellinen asema

Tilikauden paattyessa Eldkesaation A-osaston vastuuvelka oli katettu
kokonaisuudessaan ja sill4 oli ylikatetta 7,4 M€. Sijoitusten kdypéarvo A-osastossa oli
43,9 M€. A-osaston vastuuvelka on laskettu laskuperustekorolla 2,0 %.

Sijoitusten kdypdarvo B-osastossa oli 106,9 M€.



B-osaston vakavaraisuusaste oli 154,6 %. Vakavaraisuuspddoma oli 37,7 M€, joista
arvostuserot olivat 14,8 M€ ja lisdvakuutusvastuu 22,8 M€. Vastuuvelan
tuottovaatimus oli 3,2 M€. Lisdvakuutusvastuuta purettiin vakuutusmaksujen
alentamiseen 2,0 M€. Liséksi lisdvakuutusvastuuta kartutettiin sijoitustoiminnan
ylituotolla 0,6 M€. Lisdvakuutusvastuuta purettiin nettona 1,4 M€. Tyonantajan
vakuutusmaksuprosentti oli 0,0 % ja vakuutettujen jisenmaksuprosentti oli 7,0 %.
Vakavaraisuusasema oli z = 2,1.

Arvio tulevasta kehityksestd ja merkittavimmat riskit

Eldkesdition vakuutusmatemaatikon vastuuvelan kehityksestd laatiman ennusteen
mukaan A-osaston vastuuvelka alenee keskimiérin 1,9 M€ vuosittain ja B-osaston
vastuuvelka ilman lisdvakuutusvastuuta nousee hieman ldhivuosina ja laskee sen
jélkeen keskimédrin 0,4 M€ vuosittain kymmenen vuoden ennustejaksolla.
Vastuuvelkojen kehitys otetaan huomioon Elékesddtion sijoitussuunnitelmassa.
Eldkesaition riskejé ja niiden hallintaa késitelldén tilinpaatoksen liitetiedoissa ja
riskienhallintatoiminnon riskiraportissa. Eldkeséaétiolle on laadittu riski- ja
vakavaraisuusarvio B-osaston osalta ja riskiarvio A-osaston osalta hallituksen
tyokaluksi. Lisdksi Eldkesaatiolla on riskimatriisi, jota varten riskejd on kartoitettu
laajasti.

A- ja B-osaston sijoitusten neutraaliallokaatioihin ei tehty muutoksia.

Sijoitusvuosi 2024 on alkanut toiveikkaissa tunnelmissa, joskin keskuspankit
varoittavat liian aikaisista koronlaskuodotuksista. Alkuvuoden talousdata on yllattanyt
myonteisesti. FED povaa Q1:1le kovaa 4,2 % BKT kasvua, tyopaikkoja on syntynyt
odotettua selkedsti enemmaén ja tyottomyysaste laski 3,7 %:1in Yhdysvalloissa.

Inflaatio on hidastunut merkittavéasti, mutta FED haluaa edelleen lisdd dataa, joka
vahvistaa uskoa inflaation palaamisesta kestévisti kohti Fedin kahden prosentin
tavoitetta. Vasta tdmén jélkeen FED aloittaa koronlaskut. Inflaatio on ollut keskeinen
ajuri sekéd osake- ettd korkomarkkinoiden liikkeille jo parin vuoden ajan.
Inflaatiokehitystd seurataan tarkasti myos vuonna 2024. Ellei uusia sokkeja ilmaannu,
inflaation hidastuminen jatkunee 2024 ja rahapolitiikan suunta kdintyy.
Tulostaantuman paittyminen ja osakkeiden maltillinen arvostustaso luovat hyvét
edellytykset porssinousun jatkumiselle. Korkosijoitustenkin tuotto-odotukset ovat
selvisti positiiviset.

Merkittdvimmait riskit tulevat olemaan geopoliittisen ja makrotaloudellisen
epavarmuuden jatkumisessa, miké voisi johtaa maailman talouden ajautumiseen
taantumaan. Kallis rahoitus jarruttaisi investointiaktiviteettia ja teollisuus tulisi
karsiméén heikosta globaalista kysynnésti. Kuluttajat keskittyisivit
vilttamattomyysmenoihin, kun korkeat hinnat ja korkotaso rasittaisivat taloutta, eika
ostovoima toipuisi riittavésti.

Sanoman Eldkeséétion B-osaston vakavaraisuus on edelleen hyvin vahva ja A-osaston
kate on tiyteen katettu.



Tulevaisuuden nakymét

Eldkesiitio toimitusjohtaja vaihtuu 31.3.2024. Uuden toimitusjohtajan perehdytys on
aloitettu syksylld 2023 Finanssivalvonnan hyvidksymin perehdytysohjelman
mukaisesti. Perehdytysohjelma kestdd 6 kuukautta.
Yksi Finanssivalvonnan valvontateemoista vuodelle 2024 on lakisééteisten
eldkesdatididen ja -kassojen sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteet.
Sanoman Eldkes&étié on toimittanut ne jo Finanssivalvontaan.
Tiedossa ei ole muita merkittivid tapahtumia vuodelle 2024.

Eldkesaition hallinto
Eldkesaation hallitus kokoontui vuoden 2023 aikana yksitoista kertaa.

Hallituksen jédsenet olivat 31.3.2023 saakka:

Varsinaiset jdsenet: Sirpa Louhevirta (puheenjohtaja), Kaisu Kiiskilad
(varapuheenjohtaja), Saila Halme (toimitusjohtaja), Salla Puska ja Kristiina Andelin.

Varajdsenet: Jonna Ahti ja Eija Aula.

Hallituksen kokouksiin 31.3.2023 saakka on osallistunut varajésen Jonna Ahti.
Hallituksen jédsenet 1.4.2023 alkaen:

Varsinaiset jdsenet: Sirpa Louhevirta (puheenjohtaja), Kaisu Kiiskila
(varapuheenjohtaja), Saila Halme (toimitusjohtaja), Salla Puska, Kristiina Andelin,
Jonna Ahti ja Niko Haarala.

Varajdsenet: Eija Aula, Kirsi Makkonen, Heli Rajala ja Maria Kiiso.

Tilintarkastajiksi valittiin tilikaudelle 2023 PricewaterhouseCoopers Oy, jonka
nimedmainé padvastuullisena tilintarkastajana toimi Samuli Peréld (KHT).

ESKL 4 Iuvun 26 §:nja LESKL 5 luvun 28 §:n mukaisena Eldkesddtion
vakuutusmatemaatikkona on toiminut Lauri Ojala (SHV).

Eldkesaation ESKL 4 luvun 1 §:n ja LESKL 3 luvun 2 §:n mukaisena
toimitusjohtajana toimi Saila Halme. Toimitusjohtajaa avustavissa tehtévissé ja
Eldkesaation hallituksen kokousten sihteerind toimii Kaisa Pitkdnen, Porasto Oy:sti.

Eldkesiaition kirjanpito hoidetaan Porasto Oy:ssd. Riskienhallintatoiminto ja
Compliance -toiminto on ostettu palveluna Porasto Oy:sta.



Sanoman Elakesaatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksut
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut
Vakuutusmaksutulo yhteensa

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Korvauskulut yhteensa

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateisen vakuutusmaksuvastuun muutos
Muiden elakkeiden vakuutusvastuun muutos
Vakuutusvastuumaksun muutos yhteensa
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Tilikauden ylijadma (alijadma)

1.1.2023 - 31.12.2023

884 027,80
0,00
884 027,80

6 513 608,40

-6 019 402,57
607 231,00
-3 795 365,21
1659 022,00
0,00

-7 548 514,78

1063 310,30
413 360,74
1476 671,04
-475 367,50
-850 424,96
0,00

0,00

1.1.2022 - 31.12.2022

951 460,07
130 000,00
1081 460,07

3284 753,07

-5516 479,05
-4 198 862,00
-3 771 448,25
2174 766,00
-36 298,80

-11 348 322,10

11 239 635,61
2 521 969,80
13761 605,41
-357 834,73
-6 545 376,42
-123 714,70

-123 714,70



Sanoman Elakesaatio

TASE
VASTAAVAA

Sijoitukset
Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Osakkaana olevan tydnantajayrityksen osakkeet
Sijoitukset osakkaana olevan ty6nantajayritykseen yhteensa
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Muut sijoitukset yhteensa
Sijoitukset yhteensa

Saamiset

Muut saamiset
Saamiset yhteensa
Muu omaisuus

Rahat ja pankkisaamiset
Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA
VASTATTAVAA

Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijadma (alijaiama)
Tilikauden ylijadmaé (alijgdma)

Oma pééoma yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisavakuutusvastuu
Lakiséateiset eldkkeet yhteensa
Muut elékkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu
Muut eldkkeet yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa

Velat

Muut velat
Velat yhteensa
Siirtovelat yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2023

1 965 805,38
1965 805,38

127 768 015,64
127 768 015,64
129 733 821,02

932 895,31
932 895,31

100 453,77
113 468,72

130 880 638,82

31.12.2023

2483 261,17
0,00

2483 261,17

21281 330,00
47 691 318,00
22 841 850,84
91 814 498,84

4002 714,00
29 841 009,00
2401 750,35
36 245 473,35
128 059 972,19

286 660,46
286 660,46
50 745,00

130 880 638,82

31.12.2022

277544117
277544117

130 160 098,67
130 160 098,67
132 935 539,84

991 125,22
991 125,22

277 341,70
385 778,60

134 589 785,36

31.12.2022

2 606 975,87
-123 714,70

2483 261,17

20944 007,00
48 298 549,00
24 242 484,14
93 485 040,14

4236 572,00
31500 031,00
2 581 253,09
38 317 856,09
131 802 896,23

303 627,96
303 627,96
0,00

134 589 785,36



Sanoman Elakesaatio

TULOSLASKELMA OSASTOITTAIN

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elékkeiden vakuutusmaksut

Muiden elakkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut
korvaukset

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun
muutos

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateisten elékkeiden

vakuutusmaksuvastuun muutos
Muiden elakkeiden vakuutumaksuvastuun

muutos

Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos
Siséinen siirto

Tilikauden ylijadma (alijadma)

1.1.-31.12.2023
A-osasto

0,00
0,00

223521524

-3 795 365,21
1659 022,00
0,00

-2 136 343,21

413 360,74
413 360,74

-177 432,21
-334 800,56
0,00
0,00

0,00

1.1.-31.12.2022
A-osasto

130 000,00
130 000,00

1069 323,84

-3 771 448,25
2174 766,00

-36 298,80
-1 632 981,05

2 521 969,80
2 521 969,80

-148 385,36
-2 063 641,93
-123 714,70
0,00

-123 714,70

1.1.-31.12.2023
B-osasto

884 027,80

884 027,80

4278 393,16

-6 019 402,57

607 231,00

-5412 171,57

1063 310,30

1063 310,30
-297 935,29
-515 624,40

0,00
0,00

0,00

1.1.-31.12.2022
B-osasto

951 460,07

951 460,07

2215 429,23

-5516 479,05

-4 198 862,00

-9 715 341,05

11 239 635,61

11 239 635,61
-209 449,37
-4 481 734,49
0,00

0,00

0,00



Sanoman Elakesaatio

TASE OSASTOITTAIN
VASTAAVAA

Sijoitukset

31.12.2023
A-osasto

Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen

Osakkaana olevan tyonantajayrityksen

osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset
Muut siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA
VASTATTAVAA

Oma padoma
Edellisen tilikauden ylijgdma
Tilikauden ylijaamaé / (alijadma)

Vakuutustekninen vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisavakuutusvastuu

Muut elékkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Vakuutustekninen vastuuvelka yht.

Velat
Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

804 663,09

37720917,41

38 525 580,50

239574,18

30 828,82

26 401,09

38 822 384,59

2483 261,17
0,00
2483 261,17

4002 714,00
29 841 009,00
2401 750,35
36 245 473,35

36 245 473,35

93 650,07
0,00

38 822 384,59

31.12.2022
A-osasto

1126 719,65

39327 720,90

40 454 440,55

237 637,20

179 250,99

31 375,08

40902 703,82

2 606 975,87
-123 714,70
2483 261,17

4236 572,00
31500 031,00
2 581 253,09
38 317 856,09

38 317 856,09

101 586,56
0,00

40902 703,82

31.12.2023
B-osasto

1161 142,29

90 047 098,23

91 208 240,52

693 321,13

69 624,95

87 067,63

92 058 254,23

0,00
0,00
0,00

21281 330,00
47 691 318,00
22 841 850,84
91 814 498,84

91 814 498,84

193 010,39
50 745,00

92 058 254,23

31.12.2022
B-osasto

1648 721,52

90 832 377,77

92 481 099,29

753 488,02

98 090,71

354 403,52

93 687 081,54

0,00
0,00
0,00

20944 007,00
48 298 549,00
24 242 484,14
93 485 040,14

93 485 040,14

202 041,40
0,00

93 687 081,54



Sanoman Elakesaéatio
Arvostusperiaatteet ja -menetelmét

Kirjanpito ja tilinpaatos on laadittu noudattaen elédkesaatio- ja kirjanpitolakia, lakia
elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta sek&
kirjanpitoasetusta. Lis&ksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministeridn asetuksia ja
Finanssivalvonnan antamia maarayksié ja ohjeita.

Sijoitusten arvostaminen taseessa

Osakkeet ja rahasto-osuudet esitetdén tilinpaattksessa hankintamenon tai sita

alhaisemman ké&yvan arvon méaréisené. Hankintamenon arvonmuutos on tehty osake

ja rahastokohtaisesti, koska taseen sijoitusomaisuuden arvostuksessa kaytetaan

keskihintaa. Osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin aiemmin tehdyt arvonalennukset

palautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon kdyvén arvon nousua vastaavalta osuudelta.

Sijoitusten kayvat arvot
Virallisessa arvopaperipdrssissa noteerattujen tai muuten julkisen kaupankéynnin
kohteena olevien arvopapereiden kdypéné arvona kéaytetaan tilinpaatdspaivan viimeisinta
saatavilla olevaa ostokurssia. Mikali tilinpa&attdspéiva ei ole porssipaiva kaytetaan
viimeista saatavilla olevaa ostokurssia tai kaupankéyntikurssia.

Vakavaraisuuspddoma
Vakavaraisuuspddoma esitetaan tilinpaatoksen liitetietona.
Vakavaraisuuspddoman laskennassa on huomioitu niihin liittyvat Finanssivalvonnan
maaraykset ja ohjeet.

Lisdedun laskuperustekorko

Elékesaation vapaaehtoisista lisdeduista (A-osasto) aiheutuvan elékevastuun las-
laskennassa kaytetty korkokanta on 2,0 %.

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
Tilinp&atoksessa esitetddn Finanssivalvonnan antaman tilinpaatosta koskevan
maaraykset ja ohjeet edellyttdmat taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut. Tunnuslukuihin
liittyvid laskentakaavoja ja esitysperusteita on selvitetty tunnuslukujen yhteydessa
seka oheisessa liitteessa.

Vakavaraisuuspddoma on esitetty liitetiedoissa.
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Tunnuslukujen laskentakaavat ja tunnuslukujen sisalt6

Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset = tuloslaskelman erd maksetut korvaukset (eldkkeet,
vastuunjakokorvaukset, muut lakisiateiset suoritukset)

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin =

Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen padomaan lasketaan sijoitus-
lajeittain ja sijoitusten yhteismadralle ottaen huomioon kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kayttéen.
Sitoutunut padoma lasketaan lisédmalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat
painotettuna silld suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jéljella tapahtumakuukau-
den puolivalisté kauden loppuun.

Sijoitustuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun sijoituslajien markkina-arvojen muutos
- kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

Sitoutunut pddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + kuukausittain aikapainotetut
kassavirrat
Kassavirta = myyntien / tuottojen ja ostojen / kulujen erotus

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin =

Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin + muut korkoerat - elakevastuun tuottovaatimus

Muut korkoerét siséltavat sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoi-
hin

Liikevaihto =

Vakuutusmaksutulo + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa + muut tuotot

Kokonaishoitokulut = tuloslaskelman hoitokulut + sijoitustoiminnan hoitokulut + tydkyvyn
yllapitotoiminnon hoitokuluja

Kokonaistulos =
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuill + sijoitustoiminnan tulos k&yvin arvoin + varojen
siséinen siirto osastolta A osastolle B

Tulosanalyysi
Tulosanalyysilla selvitetdén erét, joista tulos muodostuu ja vastaavasti tuloksen kayttoon liittyvat erat.
Lisdvakuutusvastuun muutokseen ei tulosanalyysissa lasketa mukaan kannansiirtojen vaikutuksia.

Tyokyvyn yllapitotoiminta

Eldkesaatio ilmoittaa asetuksen (STMA 2/2012) mukaisen enimmaismadaran seka tyokyvyn
yllapitotoiminnan hoitokulujen ja em. erén suhteen vain, jos elékesaatio kirjaa ko. hoitokuluja
tilikaudella.

Vakavaraisuuspddoma

Vakavaraisuuspddoma on sijoitustoiminnan ja vakuutusliikkeen riskeihin varattu osa.
Se muodostuu taseen lisdvakuutusvastuusta ja arvostuseroista. Vakavaraisuuspddomalle on
maaritelty vahimmaismaara ja enimmaismaara.

Vakavaraisuuspddomasta ja sen rajoista esitetédan

- vakavaraisuuspddoman vdhimmaismaara

- vakavaraisuusraja / pddomavaade

- vakavaraisuuspddoman enimmaismaara

- vakavaraisuuspaaoma

- vakavaraisuusaste %

- vakavaraisuusasema (z-luku)

Tasoitusmaara esitetdén eriksen osana vakavaraisuuspédomaa.

Vastuuvelka = taseen vakuutustekninen vastuuvelka

Elédkevarat = vakavaraisuuspddoma + STM asetuksen (1196/2021) 138:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka.

TyEL-palkkasumma = tilinp&atdsajankohdan palkkasumma-arvio koko vuodelta

Vakuutusten, vakuutettujen ja elédkkeensaajien lukumaara = tilinp4datdsajankohdan lukumé&arat.
Perhe-elékkeessa eldkkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riijppumatta edunsaajien lukumaa-
rasta
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

LAKISAATEISTEN ELAKKEIDEN VAKUUTUSMAKSUTULO
Tyel:n mukainen
Tyontekijdin osuus

Muiden eldkkeiden vakuutusmaksut

KORVAUSKULUT
Lakisaateiset elakkeet
Maksetut elakkeet
Osuus ty6ttdmyysrahaston vakuutusmaksusta ja
palkattomien aikojen perusteella karttuneiden eldkeosien
kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus
YEL:n valtion osuus
Vastuunjakokorvaukset
Muut maksut
Ammatillinen kuntoutus
Yhteensa

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos

Muut elakkeet
Maksetut elakkeet
Muut korvaukset

Yhteensa

Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vastuun siirrot
Luovutetut, muut elékkeet

Korvauskulut yhteensa

VAKUUTUSMAKSUVASTUUN MUUTOS
Lakiséateiset elédkkeet, TyEL
Muut elakkeet

HOITOKULUT
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut

Yhteensa

LAKISAATEISET MAKSUT
Osuus Eléketurvakeskuksen (ETK) kustannuksista
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut lakisaateiset maksut
Yhteensa

TYOKYVYN YLLAPITOTOIMINTA
Tilikaudella ei ole kirjattu tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja.

TILINTARKASTAJAN PALKKIOT
Tilintarkastus

2023

884 027,80

0,00

-10 453 027,55

42 341,84
1342,17

25 809,93

4 366 441,04
0,00

-2 310,00

-6 019 402,57

607 231,00
-3 546 637,35
-248 727,86

-3 795 365,21

1659 022,00

0,00

-7 548 514,78

1063 310,30
413 360,74

-9 310,42
-466 057,08
-475 367,50

-4 795,92
-469,15
-4 436,61
391,26
-9 310,42

-29 311,00

2022

951 460,07

130 000,00

-10 149 466,74

65 716,65
124311

31 130,21
4543 891,27
1740,43

-10 733,98
-5516 479,05

-4 198 862,00
-3 573 139,82
-198 308,43

-3 771 448,25

2174 766,00

-36 298,80

-11 348 322,10

11 239 635,61
2 521 969,80

-9 422,29
-348 412,44
-357 834,73

-4 640,79
-409,65
-4 371,85
0,00

-9 422,29

-23 260,00
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SNOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista tydnantajayritykseen

Osinkotuotot
Yhteensa

Tuotot muista sijoituksista
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut muista sijoituksista

Arvonalenemiset
Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia
ja niiden oikaisuja

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan tuottoihin ja kuluihin sisaltyvan
sijoitustoiminnan hoitokulujen yhteismaara

2023

104 956,42
104 956,42

2 066,42
469 005,24
471 071,66

2790 301,01
3147 279,31

6 513 608,40

-40 789,17

-809 635,79
0,00

-850 424,96

5663 183,44

5663 183,44

-40 789,17

2022

153 179,64
153 179,64

202,08

535 240,21
535 442,29
5,47

2 596 125,67

3284 753,07

-46 911,89

-6 104 863,91
-393 600,62

-6 545 376,42

-3 260 623,35

-3 260 623,35

-46 911,89
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SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT A-OSASTO
Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista tydnantajayritykseen

Osinkotuotot
Yhteensa

Tuotot muista sijoituksista
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut muista sijoituksista

Arvonalenemiset
Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia
ja niiden oikaisuja

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan tuottoihin ja kuluin siséltyvén
sijoitustoiminnan hoitokulujen yhteismaara

2023

42 961,81
42 961,81

633,68

111 288,66
111 922,34
1045 814,27
1034 516,82

223521524

-12 744,00

-322 056,56
0,00

-334 800,56

1900 414,68

1900 414,68

-12 744,00

2022

62 701,02
62 701,02

57,48

135 492,83
135 550,31
2,31
871070,20

1069 321,53

-15179,72

-1897 693,11
-150 769,10

-2 063 641,93

-994 320,40

-994 320,40

-15179,72
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SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT B-OSASTO
Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista tydnantajayritykseen
Osinkotuotot
Korkotuotot
Yhteensa
Tuotot muista sijoituksista
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut muista sijoituksista

Arvonalenemiset
Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia
ja niiden oikaisuja

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan tuottoihin ja kuluihin sisaltyvan
sijoitustoiminnan hoitokulujen yhteismaara

2023

61 994,61
0,00
61 994,61

143274

357 716,58
359 149,32
1744 486,74
2112 762,49

4278 393,16

-28 045,17

-487 579,23
0,00

-515 624,40

3762 768,76

3762 768,76

-28 045,17
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2022

90 478,62
0,00
90 478,62

144,60

399 747,38
399 891,98
3,61

1725 055,47

2 215 429,68

-31732,17

-4 207 170,80
-242 831,52

-4 481 734,49

-2 266 304,81

-2 266 304,81

-31732,17
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TASEEN LIITETIEDOT
SIJOITUKSET/KOKO SAATIO
Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 1 965 805,38
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 127 768 015,64
Yhteensa 129733 821,02

Arvostusero (kdyvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu

korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 2775 441,07
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 130 160 098,67
Yhteensa 132 935539,74

Arvostusero (kdyvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu
korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

31.12.2023

Kirjanpitoarvo

1 965 805,38

127 768 015,64

129 733 821,02

19 963 139,02

0,00
31.12.2022

Kirjanpitoarvo

2775 441,07

130 160 098,67

132 935 539,74

12 477 353,31

0,00

11

Kaypa arvo

1968 805,38

147 728 154,66

149 696 960,04

Kaypa arvo

279127344

142 621 619,61

145 412 893,05
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SIJOITUKSET/A-OSASTO
Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 804 663,09
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 37720917,41
Yhteensa 38525 580,50

Arvostusero (kdyvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu

korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 1126 719,55
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 39 327 720,90
Yhteensa 40 454 440,45

Arvostusero (k&yvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu
korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

31.12.2023

Kirjanpitoarvo

804 663,09

37720917,41

38 525 580,50

5111 023,08

0,00

31.12.2022

Kirjanpitoarvo

1126 719,55

39327 720,90

40 454 440,45

3827 361,60

0,00

12

Kaypa arvo

804 663,09

42 831 940,49

43 636 603,58

Kaypa arvo

1142 551,92

43139 250,13

44 281 802,05
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SIJOITUKSET/B-OSASTO
Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 1161 142,29
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 90 047 098,23
Yhteensa 91 208 240,52

Arvostusero (kdyvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu

korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

Sijoitusten kéyp&arvo ja arvostusero Jalj. oleva hankintameno

Sijoitukset osakkaana olevaan ty6antajayritykseen

Tydnantajayrityksen osakkeet 1648 721,52
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 90 832 377,77
Yhteensa 92 481 099,29

Arvostusero (k&yvén arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Joukkovelkakirjojen kirjanpitoarvosta on jaksotettu
korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi nimellisarvon ja
ja hankintahinnan erotusta (+/-)

31.12.2023

Kirjanpitoarvo

1161 142,29

90 047 098,23

91 208 240,52

14 849 115,94

0,00
31.12.2022

Kirjanpitoarvo

1648 721,52

90 832 377,77

92 481 099,29

8649991,71

0,00
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Kaypa arvo

1161 142,29

104 896 214,17

106 057 356,46

Kaypa arvo

1648 721,52

99 482 369,48

101 131 091,00
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OSAKKEET JA OSUUDET

14

lukumé&éara kirjanpitoarvo kéaypa arvo
Kotimaiset osakkeet
Sanoma Oyj 283 666,00 1 965 805,38 1 965 805,38
Kotimaiset osakkeet yhteensa 283 666,00 1965 805,38 1965 805,38
Sijoitusrahastot
Suomi
Nordea Eurooppa Passiivinen | EUR K 133 332,37 3347 428,00 4907 024,55
Nordea Pro Suomi K EUR 123 480,94 11 610 167,97 17 274 279,39
Nordea Pro Euro Obligaatio K EUR 159 120,60 3647 989,60 3712 208,92
Nordea Pro Stable Return K EUR 30 781,58 89 852,33 100 895,56
Nordea Corporate Bond | Kasvu 5415 541,82 11 968 193,42 12 443 344,59
Nordea Yrityslaina Plus K/100 198 979,06 5271 986,81 5447 843,68
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat K 200 028,62 4024 635,85 4024 635,85
Nordea Korko B K EUR 525 939,68 5635 028,54 5710 879,20
Nordea Maailma IK EUR 270 479,21 5413 653,14 7690 770,71
Nordea Global Equity Allocation | K 1088 031,04 17 522 095,15 21657 921,51
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma | K 921 703,94 10978 101,44 13 082 776,40
Luxembourg
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Bl EUR 55 974,12 2134 083,13 2235 236,76
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Bl EUR 491 720,43 6 784 620,01 7 027 078,35
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBI EUR 1725 525,39 17 243 849,28 17 516 153,35
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Bl EUR 618 478,54 8 517 624,66 8517 624,66
Nordea 1 SICAV - Emerging Market Hard Currency Bond Fund 43 061,67 3964 356,29 3964 356,29
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Equity Fund Bl EUR 63 200,05 6 430 447,39 7 575 196,28
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Bl EUR 32 082,93 3183902,63 4839 928,61
Sijoitusrahastot yhteensa 127 768 015,64 147 728 154,66
Osakkeet ja sijoitusrahastot yhteensa 129733 821,02 149 693 960,04
SAAMINEN (VELKA) VASTUUNJAOSTA
31.12.2023 31.12.2022
Saaminen vastuunjaosta TyEL 0,00 259 853,00
Velka vastuunjakoon TyEL 50 745,00 0,00
31.12.2023 31.12.2022
OMA PAAOMA
Ylija@dma ed.kausilta 2483 261,17 2606 975,87
Tilikauden ylijaamaé (alijgdma) 0,00 -123 714,70
OMA PAAOMA YHTEENSA 2483 261,17 2483 261,17
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VASTUUVELKA

Lakisaateiset eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
Lisavakuutusvastuu
Lakisaateisten elakkeiden osakastuottosidonnainen
lisdvakuutusvastuu

Muiden elakkeiden vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Vastuuvelka yhteensa

Elakesaatiolla ei ole muiden eldkkeiden vastuuvajausta.

Lisavakuutusvastuusiirrot vakavaraisuuslaskennassa
Lisavakuutusvastuu 31.12.
Siirto yli-/alituotosta 31.12.
Siirto vakuutusmaksuihin/vakuutusmaksuista 31.12.
Lisavakuutusvastuu vakavaraisuuslaskennassa 31.12.

A-osaston vastuuvelka
Vastuuvelka 31.12.2022
Vastuuvelan muutos
Vastuunsiirto

A-osaston vastuuvelka 31.12.2023

31.12.2023

68 884 042,00
22 841 850,84

88 606,00
91 814 498,84

33843 723,00
2401 750,35
36 245 473,35

128 059 972,19

24 242 484,14

609 677,00
-2 010 310,00
22 841 851,14

38 317 856,09
-2 072 382,74

0,00
36 245 473,35
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31.12.2022

68 560 697,00
24 242 484,14

681 859,00
93 485 040,14

35 736 603,00
2 581 253,09
38 317 856,09

131 802 896,23

32 051 987,75

-173 224,00
-7 636 279,61
24 242 484,14

43 014 591,89
-4 660 437,00

-36 298,80
38 317 856,09
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Vakavaraisuuspdadoma ja sen rajat (%) 2023 2022 2021 2020 2019
Vakavaraisuusraja € 17 874738 18 355498 23942 888 19 480 812 16 919 620
Vakavaraisuuspadoman enimmadismaara € 53 624 215 55 066 494 71 828 663 58 442 436 50 758 860
Vakavaraisuuspadoma € 37 690 967 32892476 53523382 43 513 254 41679 882
Vakavaraisuusaste % 154,6 % 147,5% 178,2 % 166,9 % 164,4 %
Vakavaraisuusasema (z) 2,11 1,79 2,24 2,23 2,46
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VAKAVARAISUUS

Vakavaraisuuspdadaoma (EUR)

Oma paaoma 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisavakuutusvastuu 22 841 851 24242 484
Arvostuserot 14 849 116 8 649 992
Tasoitusvastuu 0 0
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Takaukset ja vakuudet 0 0
Muut erat (+/-) 0 0
Yhteensa 37 690 967 32892 476

Vakavaraisuuspadomaan liittyvat rajat

Vakavaraisuuspaaoman vahimmaismaara % 8,6 % 8,8%
Vakavaraisuuspadaoman vahimmaismaara (eur) 5958 246 6118 499
Vakavaraisuusaste % 154,6 % 147,5 %
Vakavaraisuusraja % 25,9 % 26,5%
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TUNNUSLUVUT JA ANALYYSIT (B-osasto)

Tiivistelma tunnusluvuista

2023 2022 2021 2020 2019
Vakuutusmaksutulo, € 884 028 951 460 828 343 788 353 884 533
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, € ¥ 6019 403 5516 479 5302 137 5089 452 4 686 602
Sijoitustoiminnan nettotuotto k&yvin arvoin, € 9961 893 -15087 708] 18051771 6698 018 16 860 964
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % 10,07 -12,65 17,03 6,44 18,59
Liikevaihto, € 4646 797 -1314 845| 15518432 5482576 5680 766
Kokonaishoitokulut, € 325980 241182 212 889 195 960 209 535
Kokonaishoitokulut % liikevaihdosta 7,02 18,34 1,37 3,57 3,69
Hoitokulut ilman tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja
lakisaateisia maksuja % TyEL-palkkasummasta 2,29 1,58 1,58 1,59 1,79
Kokonaistulos, € 6 808 801 -17 821 742| 12266 218 3668892 12223704
Vastuuvelka, € 91 814 499 93485040] 100525814] 90490506| 90 264540
Vakavaraisuuspadaoma, € 2 37 690 967 32892 476| 53523382| 43513254| 41679882
Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,11 1,79 2,24 2,23 2,46
Elakevarat , € ¥ 106 663 615 102 135032 121997 208] 108 600217| 106 370 456
% vastuuvelasta ¥ 154,6 1475 178,2 166,9 164,4
Tuloksen kéyttd vakuutusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-
palkkasummasta 15,90 24,34 20,53 17,86 18,31
TyEL-palkkasumma, € 12 642 688 12753017 10991277 10277913 9724725
TyEL-vakuutuksia 1 1 1 1 1
TyEL-vakuutettuja 186 195 185 182 164
Elakkeensaajia 481 501 527 553 574
1) Vastaa tuloslaskelman eréd maksetut korvaukset
2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)
3) STM asetuksen (1196/2021) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma.
Tulosanalyysi B-osasto
2023 2022 2021 2020 2019
Tuloksen synty € € € € €
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla
Varojen sisdinen siirto A -osastolta B-osastolle 410 000
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 6 808 801 -17 821742 12266218 3668892 11813704
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin + muut
korkoerat" 9961 893 -15087 708| 18051 771 6698018 16 860964
- Vastuuvelan tuottovaatimus -3153092 -2734034 -5785 553 -3029 126 -5047 260
Kokonaistulos 6 808 801 -17 821 742| 12266 218 3668892 12223704
Tuloksen kayttd
Vakavaraisuuden muutokseen 4798 491 -20630906] 10010127 1833372] 10443065
Lisdvakuutusvastuun muutokseen -1 400 633 -7 809 504 6 648 444 -170 423 -1 621 666
Arvostuserojen muutokseen 6199124 -12 821 402 3361683 2003794 12064731
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen
Tilikauden ylijadmaan
Vakuutusmaksun alennukseen 2010310 2809 164 2256 091 1835520 1780639
Ylikatteen tai toimintapadoman ylitteen palautukseen
tydnantajalle
Varojen sisdiseen siirtoon A-osastolle
Yhteensa 6808 801 -17 821 742] 12266 218 3668892 12223704

1) Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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Tilinpédatoksen 2023 LIITE

SELVITYS SANOMAN ELAKESAATION OLENNAISISTA RISKEISTA JA NIIDEN
HALLINNASTA

VIITTEET:

Finanssivalvonnan miérdykset ja ohjeet (FIVA 5/01.00/2022): Kirjanpitoa, tilinpdatosta ja toi-
mintakertomusta koskevat méérédykset ja ohjeet: Eldkekassat ja eldkesaitiot

Se mité alla esitetdén, sovelletaan A- ja B-osastolle.

Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Eldkesdition riskienhallinnan tavoitteena on poistaa ja pienentéé riskeji, jotka vaaran-
tavat Eldkesddtion lakiséddteisten tehtédvien hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden.
Eldkesditiotd uhkaavat huomattavat riskit pyritdén tunnistamaan, arvioimaan ja rajaa-
maan ja niitd seurataan. Riskienhallinta ei kuitenkaan saa hankaloittaa Eldkesaition
normaalia toimintaa, johon sisdltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva
hallittu riskinotto. Riskienhallinnan pitd4 olla kustannustehokasta. Riskienhallinnan
kustannukset eivit saa ylittdd siitd saatavaa hyotya.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Hallitus hyviksyy sdition B-osaston riski- ja vakavaraisuusarvion sekd A-osaston ris-
kiarvion. Néistd molemmista kdytetddn jatkossa yhtd termié riski- ja vakavaraisuusar-
vio. Liséksi hallitus hyviksyy B-osaston riskienhallinnan toimintaperiaatteet ja A-
osaston riskienhallinnan jérjestimisti koskevat periaatteet. Niistd kdytetddn jatkossa
yhté termid riskienhallinnan toimintaperiaatteet. Hallitus valvoo periaatteiden noudat-
tamista ja péivittda riski- ja vakavaraisuusarviota vuosittain tai tarvittaessa useammin.
Tilintarkastuksen avulla varmistetaan, ettd Eldkesdétion hallitus hoitaa sille kuuluvan
valvontavelvollisuutensa. My0s sisdisen valvonnan avulla valvotaan riskienhallinnan
asianmukaista toteutumista.

Riskienhallinnan organisointi

Hallitus huolehtii Eldkesddtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmi-
sestéd kuten riskienhallinnan organisoinnista. Riskejé hallitaan hallituksen hyvéksy-
mien ohjeiden ja suunnitelmien perusteella. Eldkesddtiolld on riskienhallintatoiminto,
joka tukee ja valvoo Eldkeséétion riskienhallintaa. Riskienhallinnassa hyddynnetéén
toimitusjohtajan, hallituksen sihteerin, vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja omai-
suudenhoidon raportteja ja tilastoja, seké riskienhallintatoiminnon raportteja.

Eldkesditiollda on myos Compliance-toiminto, joka pyrkii varmistamaan, etté lakia,
sdantojd ja madrayksid noudatetaan.

Toimitusjohtaja ja hallituksen sihteeri hoitavat Eldkesdition juoksevaa hallintoa halli-
tuksen antamien ohjeiden ja médridysten mukaisesti.



Prosessit ja riskit

Hallitus vastaa riskien luokittelusta. Hallitus pyrkii tekeméén riskien luokittelun siten,
ettd se helpottaa riskien tunnistamista. Eldkesditio on luokitellut merkittdvimmat ris-
kinsa riskienhallinnan toimintaperiaatteissa. Liséksi riskienhallinnan toimintaperiaat-
teissa hallitus on asettanut erilliset riskimittarit, joiden tarkoitus on turvata Eldkesda-
tion toiminta, ennakoida mahdollisia ongelmatilanteita ja toteuttaa hallituksen antamia
linjauksia.

Eldkesdatio paivittdd myos vuosittain riskimatriisin, jossa nékyvit oleellisimmat Ela-
kesddtion riskit todenndkoisyyksineen ja vaikutuksineen.

Sijoitustoimintaa koskevat valvontarajat 16ytyviét sijoitussuunnitelmasta. Ne on ase-
tettu lainsdddannon puitteissa.

Sijoitustoiminnan riskien raportointi tapahtuu hallitukselle hallituksen kokouksien yh-
teydessd ja tarvittaessa tihedmmin. Raportoinnista on kerrottu riskienhallinnan toimin-
taperiaatteista.
Elékesddtion A-osastolle sovelletaan vastaavasti yll4 esitettyjd malleja.

Sanoman Eliikesééition tirkeimmiit riskit

Vakuutustoiminnan riskit

Lakisdateinen eldketurva
Tyoeldkejirjestelmé on osittain rahastoiva.
Eldkkeiden rahastoidut osat ovat eldkelaitosten (eldkesddtiot, eldkekassat ja elakeyh-
tiot) vastuulla. Vuosittain maksettavista eldkkeistd rahastoitua osaa on keskiméérin
neljinnes, joka rahoitetaan siirtdmailld osa karttuneista elédkkeistd vastuuvelkaan. Van-
huuseldkevastuuta korotetaan rahastosiirtovelvoitteella, joka on elékelaitosten yhtei-
nen sijoitustuottovaatimus. Tyokyvyttomyyseldkkeiden vastuuta korotetaan 3 % dis-

konttokorolla.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa tasausosaa, joka kustannetaan vuo-
sittain kerdttavilla eldkelaitosten yhteisesti maarétyilld kustannustenjaon korvauksilla.

Sosiaali- ja terveysministerid vahvistaa vuosittain elidkeséatioille yhteiset vakuutus-
maksut ja vastuuvelan laskentaa koskevat laskuperusteet.

Mairillisid tietoja Eldkeséddtion B-osaston vastuuvelasta 31.12.2023 (M€):

Vakuutusmaksuvastuu 44,1
- vanhuuselikkeet 21,2
- tyokyvyttomyyseldkkeet 0,2
- lisdvakuutusvastuu 22,8

- osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu -0,1



Lisdturva

Korvausvastuu 47,7
- vanhuuselikkeet 46,5
- tyokyvyttomyyseldkkeet 0,4
- tasausvastuu 0,8
Yhteensd 91,8

A-osaston eldkkeet rahastoidaan tdyteen eldkkeen alkaessa ja ne ovat eldkesdétion vas-
tuulla. Eldkkeet on sidottu tydeldkeindeksiin.

Mairéllisia tietoja Eldkeséddtion A-osaston vastuuvelasta 31.12.2023 (ME€):

Vakuutusmaksuvastuu 4,0
- tyOsuhteessa olevat 0,0
- vapaakirjat 0,0
- eldkkeensaajat 4,0
Korvausvastuu 298
- eldkkeensaajat 29,8
Indeksikorotusvastuu 2,4
Yhteensd 36,2

Vakuutusteknisten riskien méérittely

Eldkesaition vakuutustekniset riskit késittavit ldhinnd vastuuvelan riittdvyytta.

Vastuuvelka voi osoittautua riittdméattomaéksi, jos vakuutettujen vakuutuskanta oleelli-
sesti poikkeaa muiden elékelaitosten vakuutuskannasta ja keskimadrdinen elinika ylit-
tad laskuperusteiden mukaisen oletuksen. My6s muut laskuperusteen mukaiset oletta-
mat voivat kuvata aiemmin oletusta poikkeavaa kehitysta.

Tuntemattomien varaus ei vilttamétti ole riittdvé, jos uusia tyokyvyttomyyseldketa-
pauksia on huomattavasti enemmin kuin laskuperusteet olettavat.

Vastuuvelan riittdiméttomyys heijastuu suoraan vakuutusmaksun riittivyyteen ja va-
kuutusmaksulle kohdistuu seuraavina vuosina korotuspainetta, jolloin maksu ei véltti-
miéttd kohdistu oikealle vuodelle.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallinnanstrategiat

Eldkesaativille vahvistetaan yhteisesti lakisééteisten eldkkeiden vastuuvelan laskenta-
perusteet ja perusteet kustannustenjakoa varten.

Lisdeldkkeiden vastuuvelan laskemiseksi ja vakuutusteknisen tutkimuksen suoritta-
miseksi Elidkes#étio on toimittanut Finanssivalvonnalle laskuperusteet. Laskuperuste-
korko on 2,0 % ja kuormitus on 5,0 % vastuuvelan bruttoméarasta.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit

Eldkesaitiolle on tehty 10 vuoden ennuste eldkemenon kehityksestd. Eldkesddtion va-
kuutusmatemaatikko vastaa vastuuvelan turvaavuudesta. Liséksi Eldkesdétio on tehnyt
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riski- ja vakavaraisuusarvion liitteeksi skenaarioita, joissa tarkastellaan muun muassa
eri muuttujien vaikutusta Eldkesdition vastuuvelkaan ja vakuutusmaksutarpeeseen.
Riski- ja vakavaraisuusarviossa tarkastellaan B-osaston osalta myos jarjestelmariskia.

Lisdksi Eldkesdition B-osastolle on tehty selvitys vastuuvelan luonteen ja tuottovaa-
teen sekd vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden ylldpidon asettamista vaatimuksista,
sekd eldkelaitoksen vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuudesta. B-osas-
tolle on tehty tdmén liséksi vakuutusmatemaatikon lausunto siitéd, tayttaako Elakesaa-
tion sijoitussuunnitelma vastuuvelan luonteen asettamat vaatimukset sijoitustoimin-
nalle. Myos A-osastolle on tehty selvitys vastuuvelan luonteen seké vastuuvelan kat-
teen ja maksuvalmiuden ylldpidon asettamista vaatimuksista, seké lisdeldkelaitoksen
vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuudesta.

Kuvaus vakuutuskannan rakenteesta

Vakuutuskanta on keskimééréistd vanhempaa ja naisia on hieman enemmén molem-
missa osastoissa vakuutettuina ja edunsaajina.

Tietosuojariskit (henkilotiedot)

Eldkesdation tietosuojariskit voivat olla ulkoapiin tulevia uhkia (jarjestelmiin tunkeu-
tumiset, tiloihin tunkeutumiset, tietojen saanti huijauksella, tulipalo yms.) tai sisélté-
pdin tulevia uhkia (tietojen turvaton tai huolimaton késittely, vilpillisyys yms.).

Eldkesdatio toimii henkildtiedon rekisterinpitéjéna. HenkilGtietojen kasittely tapahtuu
kaytdnnossé palveluyhtidssd (Porasto Oy), jolla on omat ohjeet tietosuojan osalta sekd
riskienhallintasuunnitelma ja nimetty tietosuojavastaava. Lisdksi palvelusopimukseen
on lisétty tietosuoja-asioita koskeva liite. Eldkeséétion hallitus ei 1dhtokohtaisesti ké-
sittele henkil6tietoja kokouksissaan. Eldkesddtion hallitus on hyvéksynyt kattavan tie-
tosuojadokumentaation ja hallitus on kouluttautunut tietosuoja-asioissa. Eldkesditiolle
on nimetty oma tietosuojavastaava. Tietosuojasta pidetdan koulutusta aina tarvittaessa.

Sijoitustoiminnan riskit

Eldkesdition on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti sekéd eldkesédétion
maksuvalmiutta silméllé pitden (ESKL 4 luvun 1 § ja LESKL 6 luvun 3 §). Sijoitus-
toiminnan turvaavuutta ja riskinottoa sdiddelldén kate- ja vakavaraisuuspddomamaé-
rayksillé.

Eldkesdition B-osaston vakavaraisuuspddomaa sédédelldén:
- Laki eldkeséétioille ja eldkekassoille (ESKL)
- Laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttami-
sesta

- Finanssivalvonnan méérdykset ja ohjeet
- Laskuperusteet TyEL:n mukaista toimintaa harjoittaville elékesaatioille

Eldkesdition A-osaston katetta sdddellddn:
- Laki lisdeldkesaitioille ja lisdeldkekassoille (LESKL)
- Finanssivalvonnan mééraykset ja ohjeet

Eldkesdation sijoitustoiminnan keskeisié riskejd ovat korko-, osake-, luotto, valuutta-
ja likviditeettiriski.



Sijoituskannan rakenne

Madrillisia tietoja sijoituskannan rakenteesta (M€) 31.12.2023:

A-osasto B-osasto
Osakkeet 20,0 455% 59,1 553 %
Korkosijoitukset 20,1  457% 378 354%
Rahamarkkina 1.8 42 % 5.0 4.7 %
Vaihtoehtoiset 2,0 4.6 % 50 4,7 %
Yhteensi 439 100,0% 106,9 100,0%

Eldkesdition vakavaraisuus

Eldkesdition B-osaston vakavaraisuus 31.12.2023:
- Elédkesadtion pddomavaade / vakavaraisuusraja 17,9 M€
- vakavaraisuuspddoma 37,7 M€
- vakavaraisuusaste 154,6 %
- vakavaraisuusasema z = 2,11
- Elédkesadtion vakavaraisuuspddoma ylittdd vakavaraisuusrajan 1,3-kertaisen
madran.

Riski- ja vakavaraisuusarviossa on tehty useita skenaarioita, joissa tarkastellaan B-
osaston vakavaraisuuden kehitysté erilaisissa sijoitusmarkkinastresseissd. Osakemark-
kinoiden #killinen ja suuri yli 32 %:n romahdus aiheuttaisi vakavaraisuuden laskun
tasolle z=1,1. Téllainen tilanne olisi todellisuudessa kuitenkin erittdin harvinainen.

Sijoitustoiminnan riskienhallintastrategiat

Eldkesdition B-osasto hakee mahdollisimman korkeaa tuottoa tavoiteallokaatiolla.
Vakavaraisuusasema (z-luku) pyritddn pitiméén véhintéén tasolla 1,6. Eldkesdétion
B-osasto pyrkii pitdmiin vakuutusmaksun alle TyEL:in keskim&érdisen maksun. Va-
kavaraisuutta tuetaan tarvittaessa lisivakuutusmaksuilla.

B-osaston sijoitussuunnitelman mukainen neutraaliallokaatio vuodelle 2023 oli:

Osakkeet 55 %
Pitkat korkosijoitukset 35 %
Rahamarkkina 5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 5 %
Yhteensd 100 %

Neutraalipainotuksen mukaiselle salkulle arvioitu keskimédrdinen tuotto on 6,1 %
pitkalld aikavélilla.

Eldkesdition A-osasto tavoittelee tuottoa, joka riittdd Eldkesdétion eldkemenojen kat-
tamiseen ilman vakuutusmaksuja.



A-osaston neutraaliallokaatio oli:

Osakkeet 45 %
Pitkédt korkosijoitukset 45 %
Rahamarkkina 5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 5 %
Yhteensd 100 %

Neutraalipainotuksen mukaiselle salkulle arvioitu keskimédrdinen tuotto on 5,4 %
pitkalla aikavélilla.

Eri omaisuuslajeihin liittyvié riskejd hallitaan sijoitusten hyvélla hajautuksella eri
omaisuuslajien vililld. Hajautuksella pyritdin siihen, ettd

a)  sijoitussalkun arvo ei ole liian herkkd minkain yksittdisen omaisuuslajin epa-
suotuisalle arvonmuutokselle

b)  eri omaisuuslajien arvonmuutokset osittain kompensoivat toistensa vaikutusta
siten, ettd hajautetun salkun arvo kehittyy tasaisemmin kuin yksittdisten omai-
suuslajien arvot

Kunkin omaisuuslajin sisélld riskiéd hallitaan riittéavalla hajautuksella eri sijoituskoh-
teiden vililla siten, ettei sijoitussalkun arvo ole liian herkkd minké&én yksittdisen si-
joituskohteen arvonmuutoksen suhteen. Likviditeettiriskid hallitaan sill4, ettd valta-
osa sijoituksista on tehty sijoituksiin, jotka ovat hyvin nopeasti rahaksi muutetta-
vissa.

Sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessit

Hallituksen sijoitussuunnitelma paivitetdin vuosittain. Eldkesditiolla on hallituksen
ja toimitusjohtajan apuna Sanoma Oyj konsernin sijoitustoimikunta. Omaisuudenhoi-
tajalle on annettu valtuudet tehdi sijoituksia sijoitussuunnitelmassa annettujen rajo-
jen sisélld. Hallitus seuraa sijoitustoiminnan toteutusta omaisuudenhoitajan rapor-
teista. Tyonantajaosakkeiden osuutta seurataan erityisesti silmélld pitden niiden vai-
kutusta katelaskentaan ja pddomavaateeseen. Hallitus voi péivittdd sijoitussuunnitel-
maa my0s kesken vuotta, mikili markkinatilanteet muuttuvat ja se riskienhallinnan ja
sijoitustoiminalle asetettujen tavoitteiden kannalta on vélttiméatonta.

Operatiiviset riskit

Eldkesdition toiminnan operatiiviset riskit ovat pddosin samoja kuin kaikessa normaa-
lissa litketoiminnassa. Eldkesdétion toiminnot: eldkepalvelut, vakuutustekniikka, kir-
janpito, toimitusjohtajaa tukevat toiminnot, riskienhallinnan palvelu ja Compliance -
toiminnon palvelu ovat ulkoistettu Porasto Oy:lle. Omaisuudenhoito on ulkoistettu
Nordea Investment Managementiin.

Operatiivisten riskien seurantaan on Eldkesdatiolld kaytossé riskimatriisi.
Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia

Eldkesaatiossi toteutetaan soveltuvin osin Sanoma Oyj:n johtamisjirjestelmii ja kéy-
tANtoja.
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Operatiivisten riskien riskienhallintaprosessit

Eldkesdation hallituksen paitokset kirjataan poytikirjoihin. Eldkeséatiolla on riski- ja
vakavaraisuusarvio sekd valmiussuunnitelma, jotka tarkastetaan vuosittain.

Porasto vastaa asiakkaidensa kanssa tekemiensd sopimusten mukaan, ettd sillé on riit-
tavit ja asiantuntevat resurssit hoitaa sille annetut ulkoistetut tehtavét. Porasto toimit-
taa kahdesti vuodessa palvelutasoraportin tarjoamiensa palveluiden seurantaa varten.

Omaisuudenhoitajan kanssa on kirjallinen sopimus, jossa on mééritelty sijoitustoimin-
nan rajat, joiden puitteissa omaisuudenhoitaja voi tehdi sijoituspaitoksié.



Sanoman Eldakesadatio

Allekirjoitukset ja tilinpaatosmerkinta

Helsingissa 21. paivana maaliskuuta 2024

Sirpa Louhevirta Kaisu Kiiskila
Saila Halme Kristiina Andelin
Salla Puska Jonna Ahti

Heli Rajala

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu tilintarkastuskertomus.

Helsingissa 16. paivana huhtikuuta 2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Samuli Perala
KHT
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Sanoman Eldakesadatio

LUETTELO KAYTETYISTA KIRJANPITOKIRIOISTA

Kirjanpitokirjat
Paivakirja pdf-tulosteina sahkoisessa arkistossa
Paakirja pdf-tulosteina sahkoisessa arkistossa
Tuloslaskelma ja taseet pdf-tulosteina sahkoisessa arkistossa
Tilinpaatos pdf-tulosteena sahkoisessa arkistossa

Avustavat
Arvopaperireskontra pdf-tulosteina sahkoisessa arkistossa
Ostolaskut, myyntilaskut, muistiot ja pankkitilitositteet sahkoisessa arkistossa
Omaisuudenhoitoraportit pdf-tulosteina sahkoisessa arkistossa

Kaytetyt tositelajit

MU Muistio 1-120
OL Ostolaskut 1-87
OM Ostomaksut 1-70
PNA Pankkitili A 1-56
PNB Pankkitili B 1-57
PNY Pankkitili yhteinen 1-150
TP Tilinpaatostositelaji 1-1

SL Kohdejako 1-12
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Tilintarkastuskertomus

Sanoman Elakesaation hallitukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan elakesaation toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti
ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Sanoman Elakesaation (y-tunnus 0130426-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2023. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatodksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia eldkesaatiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset vel-
vollisuutemme.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatdoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaa-

timukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeel-
liseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheelli-
syytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan eldkesaation kykya jatkaa toimin-
taansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaa-
tds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos elakesaatio aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytdksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaa-

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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rinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kadytamme ammatillista harkintaa ja saily-
tamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen val-
vonnan sivuuttamista.

e muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon elakesaation sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

o teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatds perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyykod sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittdvaa aihetta epailla elakesaation kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta
olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa sii-
hen, ettei elakesaatid pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta

seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan merkittavat puutteel-
lisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessdmme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme on
lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdannosten mukaisesti.
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Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpadatdksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etta toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen virheel-
lisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Samuli Perala
KHT



	Tilinpäätöksen tilintarkastus
	Lausunto
	Tilintarkastuksen kohde

	Lausunnon perustelut
	Riippumattomuus

	Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet
	Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa


